NINCHD

VENTURES

INCO Ventures
Rapport d'Activité

2025

Analyse a partir des données au 31/12/2024

Ceci est une communication publicitaire destinée a des investisseurs professionnels. Veuillez vous référer aux statuts/féglements des FIA avant de prendre toute
décision finale d’investissement.
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https://impactfrontiers.org/work/impact-performance-reporting

Introduction
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Fonds
sous gestion

Entreprises en
portefeuille

Investissements en
dette, fonds propres et
quasi-fonds propres

Tickets compris entre

150 k€ et 1,5 M€

Statuts, Agréments et Labels

Une entité INCO Group
Inco Academy Inco Entrepreneurs

Inco Spaces Inco Ventures

Inco Ventures est signataire de la charte SISTA,
s’engageant pour I’égalité femmes-hommes dans
lacces aux financements entrepreneuriaux.

SISTA

Investir dans une économie inclusive et écologique

Mot du Directeur Général

éé Avouons-le : les indicateurs
d’impact les plus globaux relevés
en 2024 n’incitent guére a
Poptimisme. La concentration de
CO:. dans Patmosphére poursuit
sa hausse (+3,3% en un an, a 426
ppm), une trajectoire induisant
une multiplication des canicules.
En France, la pauvreté a
progressé en 2 ans de 9,1 a 9,8
millions de personnes,
conséquence directe de la vague
inflationniste de 2022-2023.

Dans un tel contexte, les entreprises a
impact sociales et environnementales
soutenues par INCO Ventures voient
donc la nécessité et la 1égitimité de
leur action renforcée.

Ce contexte nous pousse a redoubler
d’efforts | Notre credo reste le méme :

Pauvreté en France
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*Latest CO, reading: 426.27 ppm

[ Last updated July 30, 2025
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Beaucoup de ces entreprises, qui agissent dans ’économie circulaire ou encore dans les
services aux personnes fragilisées, connaissent un changement d’¢chelle remarquable.
Elles restent cependant confrontées a un environnement difficile : remboursement des

dettes COVID (URSSAF, PGE), effets durables de Tlinflation, et

raréfaction des

financements publics, en particulier pour les associations ou les secteurs dépendants de

tiers-payant.

Soutenir la transition vers une économie plus durable, car décarbonée et
inclusive, ancrée dans le réel, capable de démontrer tres concretement son
impact social et environnemental.

De nombreux entrepreneurs innovants continuent d’¢merger, et notre réle est de mobiliser les bons outils de financement pour
soutenir leur développement. C’est Pambition du fonds InvESS lle-de-France Amorgage, désormais doté de plus de 20 M€ grace a
la Région lle-de-France, Abeille Assurances et nos investisseurs historiques.

Enfin, un grand bravo aux dirigeants et salariés des 116 entreprises de nos
portefeuilles, qui portent avec énergie et résilience ’ambition de transformer
durablement notre économie. Plus que jamais, notre mission est de les appuyer
au mieux pour qu’ils surmontent ces défis, augmentent leur impact, et
contribuent ainsi significativement a une économie inclusive et écologique.
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) Jean-Michel Lecuyer
Directeur Général
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La Société de gestion

Fonds Gérés

NINCHD

INVESTISSEMENT

Inco Investissement
Projets en accélération ou
développement répondant a des
enjeux sociaux ou
environnementaux

A IMPA(

Generali Investissement a Impact
Projets en accélération ou
développement visant a améliorer la
vie des plus vulnérables, y compris a
impact environnemental

abeille?

Impact Investing France

Abeille Impact Investing France
Projets en accélération ou
développement répondant aux
enjeux de Péconomie circulaire,
collaborative et de la finance a
impact

IMPACT

SYCOMORE

Sycomore Impact Emploi by INCO
Projets en accélération ou
développement visant a créer des
emplois inclusifs et durables,
notamment dans des zones
défavorisées

InvESS Tle-de-France Amorgage
INVESS AMORGAGE Projets en almorgége etimplantés
fledefrance dansla Région lle-de-France
répondant a des enjeux sociaux et
environnementaux

D’une fagon générale les FIA gérés par INCO Ventures ne s’adressent qu’a des investisseurs professionnels ou assimilés. Les FIA présentent un risque de perte en capital et ne sont pas liquides. Les risques, frais,
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Fonds Conseillés

Accompagner les acteurs financiers dans leurs investissements et dans la
mesure d’impact avec la méthodologie INCO Ratings

Conseil sur l'investissement financier

NovESS - Le Fonds ESS
Investissement dans les entreprises de
PESS de plus de 3 ans. Fonds géré par
Mandarine Gestion en partenariat avec
l\[e{@] Ventures, conseiller en
investissement financier.

LBPAI

La Banque Postale Asset Management

LBPAM est un acteur de la finance
durable. INCO Ventures intervient
comme conseiller en investissement
financier sur certaines participations
solidaires du portefeuille de LBPAM.

<7 COLUMBIA
&' THREADNEEDLE

Euro Social Bonds Fund
INCO Ventures est conseiller en
mesure d’impact et préside le “Social
Advisory Board” du fonds dédié a la
souscriptions d’obligations sociales,
environnementales et durables.

Fonds INVESS’T PACA

Géré par A Plus Finance en partenariat
avec la CRESS PACA, le fonds investit
dans les entreprises de TPESS
implantées en région PACA. INCO
Ventures est en charge de la mesure
d’impact de ce fonds.

commissions et horizons de placement conseillés pour les FIA présentés sont indiqués en détail dans les statuts/réglements des FIA qui sont mis a la disposition de 'investisseur avant toute souscription.



Nos Investisseurs
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o Avec INCO, nous investissons depuis pres de
10 ans dans des sociétés capables de créer de
la valeur a long terme et des emplois. Ce
fonds est l'une des pierres angulaires du
soutien de longue date qu'Abeille Assurances
apporte a l'écosysteme des entreprises a

impact. 7
Jean-Frangois Coppenolle o <P
Directeur des investissements abeille
durab]es ASSURANCES

i La signature cette année de la Charte d’Impact
Investisseurs de [I'Institut de la Finance
Durable par le fonds Generali Investissement a
Impact démontre I'engagement partagé avec
INCO Ventures : garantir la rigueur et la
transparence de la mesure d’impact.

7
Laurence Danesi _ﬁ
Responsable intégration ESG et 2N
investissements durables GENERALI



Participations en Portefeuille sur ’année 2024

Investir dans des

Renforcer la cohésion sociale

Renforcer 1a cohésion sociale en soutenant des
actions solidaires et inclusives pour permettre a
tous de vivre dignement

, portées par des

. Favoriser une économie plus
inclusive

Favoriser une économie plus juste pour permettre
a chacun de s’¢panouir en corrigeant les inégalités
existantes, dans la société et dansles

NINCHD

VENTURES

Préserver les ressources et le vivant

Préserver les ressources et le vivant en prénant la
circularité et la sobriété a travers des solutions

innovantes et nécessaires a une économie plus
organisations écologique
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Les 1an du fonds InvESS Tle-de-France Amorgage rleee

Les premiers investissements 2025 du fonds

Financer les futurs leaders La Région fle-de-France a choisi
one 1e INCO Ventures en 2024 pour le Climat, La transition alimentaire
franc“lens de I lmpaCt et de pilotage d’InvESS Amorgage, zecs;:yl;rt%ﬁ:: nOnQ pour la restauration
]'ESS convaincue par son expertise naturels collective
Réai dans la gestion de fonds
initiati egion d’impact. Les remiers
Une initiative ¥ jladeFrance i C
investissements réalisés en 2025,
en partenariat avec gggiulclie? NINCHD dans des domaines aussi divers
que le grand age, Péducation, La création d’espaces
Pinnovation sociale et 1la ";ﬁ's”esr't‘;‘g:t de dialogue parla
transition alimentaire, ont prouvé radio etle podcast
Amorcage 2z 1 5
la capacité d’INCO Ventures a
] identifier et adresser les priorités
Tickets compris entre mm de notre territoire
150 3 500 k€ '
sg:ﬁ‘éeer;tgi’:n ‘o‘ Laccompagnement
nce vieillir zenior senior, simplifié
‘ Sylvié Mariaud,} | : .
| o i e Education, , .
M Vice-présidente de la Région| citoyenneté Lapprentissage

#rile-de-France chargée de ’Economie , X
.sociale et solidaire et des Achatsin. | et economie
I__responsables collaborative

. adaptatif, concu par
PyX|SC|ence des enseignants

Le FPCI InvESS Tle-de-France Amorgage géré par INCO Ventures ne s’adressent qu’a des investisseurs professionnels ou assimilés. Le FIA 8

présente un risque de perte en capital et ne sont pas liquides. Les risques, frais, commissions et horizons de placement conseillés pour le
FIA présenté sont indiqués en détail dans le réglement du FIA qui est mis a la disposition de 'investisseur avant toute souscription.



https://invess-amorcage.iledefrance.fr/
https://invess-amorcage.iledefrance.fr/
https://pyxiscience.com/
https://www.zenior.care/
https://mkwaves.org/
https://inco-group.typeform.com/to/P8fVqm7n?typeform-source=invess-amorcage.iledefrance.fr
https://inco-group.typeform.com/to/P8fVqm7n?typeform-source=ventures.inco-group.co

Synthése de l’activité d’INCO Ventures* PINCH
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Données au 31/12/2024 Evolution de la dotation des fonds (en K€)

230 M€

encours gérés ou conseillés en investissement "'500 M€
encours
99 € conseillés sur
M la mesure
130 Me d’impact

encours en conseil en
investissement financier

NINCD
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encours sous gestion

136 11
130 58
118 68
101 00
95 37
73 32
50 98
#

)

&

Q 9
N s
o »

ion de I’encours investi net (en K€

100 000

112 01 Me 4 1 o

88 726
. 70 000 86 778
Entreprises investis surla nouvelles nouvelle sortie 55555 [76 715]
dansle période participations positive en - [76 a4s]
. 5

portefeuille en portefeuille 2024 [61995]

40 000 51 736

30 000 46 749

20000 37 178

- i 24507

17 052
o]
o

o Q Gl v
N N N 2
) S S @ o

*Sources : Rapport de gestion et tableaux de suivi Inco Ventures. Les encours conseillés correspondent aux
engagements au 31/12/2024 des fonds conseillés sur I'investissement financier et/ou la mesure d’impact. Les
encours sous gestion correspondent aux souscriptions (engagements) au 31/12/2024 des fonds gérés par Inco
\/entures.

\Q
)

D’une fagon générale les FIA gérés par INCO Ventures ne s’adressent qu’a des investisseurs professionnels ou assimilés. Les FIA présentent un risque de perte en capital et ne sont pas liquides.
Les risques, frais, commissions et horizons de placement conseillés pour les FIA présentés sont indiqués en détail dans les statuts/réglements des FIA qui sont mis a la disposition de I'investisseur avant toute souscription.
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Additionnalité Financiére

INCO Ventures répond au besoin de financement des organisations
a fort impact. Grace a ses différents véhicules financiers, INCO

Ventures peut intervenir:

o adifférents stades de maturité : tickets entre 150k€ et 1,5M€ ;

e avec des modes de financement variés : dette, fonds propres,

quasi-fonds propre, Contrats a Impact Social ;

e aupres de différentes typologies de structures a fort impact :
des startups engagées, des entreprises de T’ESS, agrégées

ESUS, ou encore des associations.

Au 31/12/2024, 1e portefeuille INCO Ventures comprend :

> entreprises de ’ESS
> entreprises agréées ESUS
> Contrats a Impact Social

Utilité sociale

3 entreprises du portefeuille -

Simplon, Phénix et Each One - ont été

identifiées comme potentielles
“licornes a impact”, permettant au
total d’éviter 29,5 millions d’euros a la
société (BCG, ESSEC, Impact France,
2024)

Accés limité au financement

INCO Ventures finance des structures
reconnues comme ayant des
difficultés d’accés au financement
(Institut de la Finance Durable, 2024,
Cress, 2025).
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France

Résilience

I\[efe} Ventures soutient les
structures de T’ESS, reconnues pour
leur résilience et leur pérennité, avec
des taux de défaillance inférieurs a
ceux des entreprises classiques (ESS
Erance 2023).

PHASE D'INVESTISSEMENT

Source:

Effet de levier Lauréats Impact 40/120

3 entreprises du portefeuille - Each
One, Educ’Up et Komeet, font partie
des lauréats de 2025 de PImpact
40/120, Pindice qui récompense les
start-ups a impact les plus
prometteuses (Impact France, 2025).

Les investissements dans ces
organisations attirent d’autres
investisseurs, et permettent
d’innover pour développer de
nouveaux outils de financement pour
les entreprises a fort impact
(Ministére de PEconomie, 2022).


https://www.impactfrance.eco/mappings/financeurs-de-limpact
https://cdn.prod.website-files.com/6155b8373b8e8c838c39bf8a/6412ef5172c3c35b4514a3db_Licornes%20%C3%A0%20impact%20%26%20couts%20%C3%A9vit%C3%A9s.pdf
https://cdn.prod.website-files.com/6155b8373b8e8c838c39bf8a/6412ef5172c3c35b4514a3db_Licornes%20%C3%A0%20impact%20%26%20couts%20%C3%A9vit%C3%A9s.pdf
https://institutdelafinancedurable.com/app/uploads/2024/02/IFD_Notice-Actions-non-cotees.pdf
https://www.cressidf.org/decouvrez-notre-etude-dediee-au-financement-des-structures-de-less-en-ile-de-france/
https://www.ess-france.org/publication-d-une-etude-inedite-sur-les-donnees-comptables-et-financieres-des-entreprises-de-l-ess
https://www.ess-france.org/publication-d-une-etude-inedite-sur-les-donnees-comptables-et-financieres-des-entreprises-de-l-ess
https://presse.economie.gouv.fr/17-03-2022-la-dynamique-des-contrats-a-impact-se-renforce-sous-limpulsion-dolivia-gregoire-2/
https://www.impactfrance.eco/impact40

Additionnalité Extra-Financiére

Léquipe

[Equipe dirigeant

) ‘.'. g
.i’ 8 1
v ; 4 L

Thomas Balland
Directeur
d'Investissement

Timothée Metz
Directeur
d'Investissement

Perrine Le Parc
Directrice
d'Investissement

Pierre-Elie Boiton
Directeur
d'Investissement

Jean-Michel
Lecuyer .
Directeur Général

IS
Nicolas Hazard Marianne Biggs Marion Larrieu Etienne Marsot Théo Ssavin
Fondateur et Chargée Chargée Chargé Chargé

Président de
INCO Group "

d'Investissement d'Investissement d'Investissement d'Investissement

MPACT?

BULDNGTHEWO

MPACT:

?

Alice Carle Eloic Koudoyor
Chief Impact Responsable Compliance &
Officer Middle Office

ﬁ
‘\
Ines Deniau-Melin
Analyste

Oriane Ruel
Analyste Impact
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Valeur ajoutée extra-financiére de nos

»
»

»

»

investissements

Limpact au coeur de la prise de décision
Engagement actionnarial pour le suivi et
Pamélioration de I'impact des participations
Soutien de I’équipe de gestion, en appui sur le
développement, tout au long de
Pinvestissement

Engagement au sein de ’écosystéme

)

MPACT?

Organisé depuis plus de dix ans par
INCO, IMPACT? est un événement
international de la nouvelle économie
inclusive et durable.

Le 15 mai 2025, plus de 1000
participants y ont découvert des
innovations qui transforment
positivement notre monde, alliant
technologie, performance, et impact
social et environnemental.

Pour en savoir plus, suivez notre
actualité sur



https://www.linkedin.com/showcase/inco-ventures/

LEngagement des membres de nos Comités: échange avec Philippe Sorret

Philippe Sorret

Président du Comité d’investisseurs
Abeille Impact Investing France
Membre du Comité d’investisseurs
InvESS fle-de-France Amorgage

Timothée Metz
Directeur
d’Investissement

574

abeille Région
HileccFrance NINCHD
NINCH abeills? »INCD VENTURES

T.M. : Vous avez une expérience riche et variée, en tant gu’entrepreneur, dirigeant de
rande entreprise, et également en tant gue bénévole, pouvez-vous nous dire quel est le fil
rouge de votre parcours ?

P.S. : Depuis ma premiéere expérience comme dirigeant d’entreprise a 30 ans, j’ai eu la
chance de travailler dans des univers trés différents : Passurance, 'immobilier, la finance, ou
encore ’économie circulaire. Ce qui m’a toujours guide, c’est la volonté de transformer et de
structurer les organisations. Le fil rouge, ce sont deux mots : stratégie et proximité. Etre sur
le terrain, construire le dialogue, comprendre les attentes des collaborateurs, clients et
partenaires, identifier ce qui crée vraiment de la valeur.. et, a partir de la, batir des
organisations plus efficaces.

Pour moi, une transformation réussie repose autant sur
des indicateurs clairs que sur une écoute sincére de tous

T.M.: Quel rdle jouez-vous dans les Comités d’INCO Ventures ?

P.S. : Japporte mon expérience et je contribue a ce que tout fonctionne bien. Au sein du
Comité investisseur d’Abeille Impact Investing France, japporte une exigence sur la
préparation des sorties et une attention particuliére a P'accompagnement, deux sujets qui
nous semblent essentiels avec les équipes d’Abeille Assurances. Péquipe d’INCO Ventures
est formidable, et nous travaillons bien tous ensemble en nous complétant.

NINCHD
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Sur le fonds InvESS fle-de-France Amorcage, la priorité est davantage P'investissement,
et Pexpertise territoriale de la Région lle-de-France est un atout précieux pour 'analyse
des dossiers.

T.M.: Comment intervenez-vous concrétement auprés des participations ?

P.S.: Je mets mon expérience a disposition ! Je suis assez curieux donc je me renseigne
sur Pentreprise, son marché, ses enjeux, puis je pose beaucoup de questions pour établir
un diagnostic, identifier les sujets et indicateurs qui comptent véritablement pour
Pentreprise. J’interviens parfois plus ponctuellement, a travers des mises en relation par
exemple, lorsqu’ily a une opportunité pour Pentreprise. Ce qui me tient a cceur, c’est de
me rendre utile et d’instaurer un dialogue de confiance. J’ai eu ce plaisir avec plusieurs
entreprises comme Moulinot, Lemon Tri, GreenGo, Vesto ou encore Residservice.

Bastien Rambaud® Timothée et Philippe ont su nous poser les bonnes
Q Co-fondateur questions, avec bienveillance et exigence. Leur
expertise sur Péconomie circulaire est précieuse pour
challenger notre modéle et consolider notre stratégie. 99

)  VESTO

Depuis 2023, INCO Ventures soutient Vesto via les fonds Abeille Impact Investing France
et INCO Investissement, pour développer la premiére filiere de reconditionnement du
matériel de restauration professionnelle.

T.M.: Qu’est-ce qui distingue selon vous INCO Ventures ?

P.S. : J’ai longtemps cotoyé des fonds trés “capitalistes” et ce qui fait la spécificité
d’INCO Ventures, c’est ce tropisme pour I'impact et la sincérité de vos valeurs. Vous
incarnez vraiment ce que vous faites. Il y a aussi une qualité rare dans les relations
humaines, notamment avec les dirigeants, que je constate. Tous ceux que j’ai rencontrés
sont particulierement engagés. Ce sont de vrais entrepreneurs, dans le sens ou ils
croient profondément en leur projet et y consacrent toute leur énergie. Et on leur
souhaite beaucoup de réussite !

D’une fagon générale les FIA gérés par INCO Ventures ne s’adressent qu’a des investisseurs professionnels ou assimilés. Les FIA présentent un risque de perte en capital et ne sont pas liquides. Les risques, frais,

commissions et horizons de placement conseillés pour les FIA présentés sont indiqués en détail dans les statuts/réglements des FIA qui sont mis a la disposition de 'investisseur avant toute souscription.




Notre Implication dans I’écosystéme : quelques actions

REDIRIGER LA FINANCE ; GUELLES PRIORITES
POUR LE NOUVEAU GOUVERNEMENT 7'

Marion Larrieu,
Chargée d'investissement

Jean-Michel Lecuyer,
Directeur Général

Intervention sur le théme:
“Rediriger la finance”

Membre du Jury

Contributions aux travaux de place

U
PRATIOUE

Investissement
a impact

Les

France

g! Impact

o
R et

Talk gpgnﬁ;%ffee iﬁ

s v

iy
W ot s

Alice Carle,
Chief Impact Officier

Utiliser ’Impact Score pour
les dues diligences

/' Meilleure note obtenue
ala grille d’évaluation du

potentiel d’impact
des fonds non cotés

INSTITUT  OROUPE DE PLACE IMPACT

SIS HARTE

Jury Demo Day du Perqo,
P’incubateur de 1a Région lle-de-France

—

Marianne Biggs, Chargée dinvestissement
= =

‘ Impact Europe

Ladditionnalité des fonds a impact

Tap the Untapped #1
Making Capital Additional

- 4
I € RS

INCO Ventures Impact Europe
Petr Vitek Alessio Venturato g

Impact Europe

=1 Fondazione
Rl crT

—

NINCHD

VENTURES

2 | psL

MINES PARIS

Intervention “Entrepreneuriat a
impact” aux Mines Paris

Timothée Metz, Directeur d’investissement

Exit Scenario for Early-Stage Impact
Investors

A case from INCO Ventures illustrates key challenges for
impactful exits.

BEN DEVRIES | 05/03/2025

~4¢‘£%% ~d

What makes an exit impactful?
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https://drive.google.com/file/d/1NlNxKp6z0zBQIjK9jKSxWgQlaph0Z6zj/view
https://www.cressidf.org/decouvrez-notre-etude-dediee-au-financement-des-structures-de-less-en-ile-de-france/
https://www.finance-fair.org/fr/actualites/le-nouveau-guide-pratique-sur-linvestissement-impact-de-fair-vient-de-sortir
https://www.impacteurope.net/events/tap-untapped-1-making-capital-additional
https://www.impacteurope.net/insights/exit-scenario-early-stage-impact-investors

Accompagnement des participations : Ateliers Impact NINCD

VENTURES

|

B 113 . 5 . . Barbara de Geuser
Organisation d’Ateliers Impact, réunissant les participations du portefeuille Merci encore pour I'organisation, cela Chargée de Mesure
(14 inscrits cumulés), pour les accompagner sur leurs problématiques impact etait tres instructif, je repars de mon cote d’Impact each
& ESG. Mise a disposition de ressources pour les aider a progresser. avec des sujets a creuser! 17 One

»INCO »INCD »INCD
VENTURES VENTURES

VENTURES

Mettre en place des politiques
équitables et inclusives

Je m’inscris @

Quels objectifs Quels statuts, certifications
N 2
et quels colits ? B— ) oulabels E—)

Claire Chouraqui Jean Moreau
Héloise Arnold Cofondatrice & DG Cofondateur Phenix
Communication & RSE
Komeet (ex-Vendredi)

Julian Guerin

Aurélien Goulhot Cofondateur Komeet

Resp. QSE & RSE

o Y ~ (ex-Vendredi)
Séverin Prats e
Athhi W
Cofondateur ell d0>

Ethi’Kdo S

Romane Texier
Product & Impact
Manager GreenGo

Laureline Barthez
Resp. RP & Impact




NINCHD

VENTURES

LA MESURE

de 'impactet?’
évaluation ESG




INCO Ratings - Méthodologie de mesure d’impact et d'évaluation ESG

IAvant l’investissement

Lévaluation de TPimpact est systématique et
structurée autour des cing dimensions d’analyse
d’impact de TImpact Management Project, qui
intégre une évaluation ESG compléte. Elle se
décline en 15 champs d’analyse qui permettent
d’aboutir a une évaluation, restituée en Comité
d’investissement. Si la notation est <12/20,
Pinvestissement n’est pas réalisé. La Chief Impact
Officer dispose également d’un veto impact.

Lors de I’entrée en portefeuille

Une Feuille de Route Impact est co-construite
avec les dirigeants. Des obijectifs stratégiques
d’impact sont définis, et pour chacun, des
indicateurs d’impact sont déterminés, avec des
objectifs quantitatifs sur plusieurs années. Un
Plan d’Actions ESG est également établi.

En portefeuille

)) La collecte de données Impact et ESG
annuelle permet de suivre la performance
etla progression des participations.

Y Un rendez-vous annuel dédié est organisé
avec chaque participation, afin de les
accompagner pour améliorer leur impact.
Lanalyse ESG permet d’identifier les
éventuelles externalités négatives et de
suivre le Plan d’actions ESG.

)) Cette collecte permet enfin de construire
un reporting Impact et ESG annuel par
fonds, communiqué aux investisseurs, et le
présent rapport d’activité au niveau de la
société de gestion INCO Ventures.

& INCO Ventures intervient auprés d’A Plus Finance pour un diagnostic initial et la /"
construction de la Feuille de Route d’lmpact, co-construite avec chacune des entreprises du v
fonds InvESS’t PACA. Lexercice de collecte et d’analyse des données est devenu pour les >

participations un rendez-vous annuel vécu positivement, car utile pour leur pilotage.

Les rapports annuels d’impact et ESG d’InvESS’t PACA produits par INCO Ventures sont

Jean-Michel Sibué
Directeur associé

particulierement riches et appréciés des souscripteurs du fonds. A

Feuille de Route
Impact

Notation INCO Q

Ratings

Suividela Reporting
Q performance Impact et
Impact et ESG ESG

NINCHD

VENTURES

INICO Ventures mobilise des référentiels reconnus et simplifie leur application en
fournissant des ressources pratiques et des exemples concrets. La méthodologie
INCO Ratings a été éprouvée sur +150 structures.

COLLECTER

IDENTIFIER

Le questionnaire standardisé France Invest

FRANCE permet de couvrir tous les enjeux ESG, en

=15 INVEST cohérence avec les standards européens définis
s par Invest Europe.

La base d’indicateurs INCO Ratings a été
construite notamment & partir du standard
international IRIS+. Complétée par des
indicateurs spécifiques, elle permet d’identifier
les bons KPIs pour suivre les performances
d'impact des organisations.

IRIS+

Les objectifs stratégiques d’impact et les
5“'_‘BJECT|FS indicateurs sont reliés a 'une des 169 cibles des
DEDEVELOPPEMENT 17 Objectifs de Développement Durable définis

DU RAB LE par ’ONU, cadre universel d’impact.

— Llmpact Management Project est une initiative

1PACT collaborative (ONU, PRI, GIIN, B Lab..) qui

MANAGEMENT ¢tablit les normes et les cadres pour mesurer,

PROJECT gérer et optimiser Pimpact social et
environnemental des organisations.
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INCO Ratings en pratique : entretien avec Ammareal

Alice Carle NINCH

Chief Impact Officer VENTURES

A.C.: Pouvez-vous présenter Ammareal et votre mission ?

R.A. : Ammareal collecte auprés des particuliers et des
professionnels des biens culturels d’occasion afin de leur
donner une seconde vie par la vente, le don, le réemploi ou le
recyclage. Notre entreprise est ESUS et société a mission.

Nous nous engageons pour l'accés a
la culture et a ’éducation pour tous,
la promotion de la lecture, 1a lutte
contre UTillettrisme et P’économie
circulaire.

AC. : Comment vous étes-vous approprié les
méthodologies INCO Ratings ?

R.A.: Nous avons a coeur de mesurer notre impact pour étre
capables de le justifier a nos parties prenantes. Nous avions
construit avec INCO notre Feuille de Route impact au
moment de I'investissement.

A Toccasion de la collecte annuelle 2025, nous avons mené un
travail avec Virginie Gesbert, notre Responsable Relations
Partenaires, pour renforcer les hypothéses de calcul, sur les
tonnes de CO2 non émises par exemple. Notre objectif est
d’avoir des données fiables, justifiées par des études
scientifiques rigoureuses.

Renan Ayrault a
Président et fondateur ammareat.

A.C.: Quelles sont les conségquences de ce travail dans vos
décisions stratégiques ?

R.A.: C’est déja trés important pour nos partenaires, qui ont
une interface sur laquelle ils peuvent voir Pimpact de notre
collaboration.

Le volet ESG est également structurant d’un point de vue
managérial. Certes, I'exercice est long, mais cela nous a
permis d’'identifier des indicateurs de suivi RH et de mettre
en place des plans d’actions, sur la qualité de vie au travail
par exemple.

A.C.: Quelles sont vos perspectives pourles années a venir
?

R.A. : Laudit de mission de cette année nous a incité a
mieux valoriser nos donations, pour montrer ce que cet
engagement implique pour Ammareal en termes de
renoncement. Nous souhaitons également réaliser un bilan
carbone, pour mieux comprendre notre impact
environnemental.

Nous participons enfin aux initiatives collectives pour une
économie plus circulaire et solidaire, comme récemment
pour défendre le livre d’occasion ( ).

A.C. : Félicitation pour votre démarche d'amélioration
continue, et vous avez tout notre soutien pour défendre une
économie plus écologique et inclusive !

NINCHD

VENTURES

Impact depuis ’investissement en 2022

d’articles
recyclés

d’articles
réemployés

d’articles
collectés

d’euros de dons a
des associations

salariés éloignés
del'emploi
(Au 31/12/2024)

Foc artenariat pour une
: e circulaire et solidaire

Le Conseil de Paris a sélectionné
Ammareal pour offrir une nouvelle
histoire aux livres et disques des

Bibliothéques de 1a Ville
de Paris.

Les bibliothéques de la Ville de
Paris et Ammareal

offrent une nouvelle histoire

Grace a ce partenariat, les
documents retirés des
collections des Bibliothéques
parisiennes seront désormais
100% revalorisés, contre

10% jusqu’alors.

aux livres et aux disques qui
quittent les étageéres !

TNt



https://actualitte.com/article/124422/droit-justice/remuneration-sur-la-revente-de-livres-d-occasion-mirage-d-un-projet-viable

Synthése 2024 - Performance ESG et Impact des entreprises en portefeuille

Données au 31/12/2024 transmises par les participations

Performance ESG du Portefeuille

4 )

ENVIRONNEMENT

Participations ayant effectué un bilan carbone : 21% (+3pts)
Rédaction d' une politique environnementale : 55% (+13pts)
Part d’énergie renouvelable consommée : 34% (-12pts)

ODD 3. Cible 3.2

©
9’9 SOCIAL

Part d’employés permanents : 83% (+5pts) santé
Index de I’égalité professionnelle : 90 (+1pt)
Ecart de rémunération femmes hommes : 8% (+1pt)
gj@ GOUVERNANCE
émises

RSE 4 ’ODJ au moins une fois dans 'année au board : 52% (+3pts)
Part de femmes dans les organes de gouvernance : 43% (+2pts)

Qédaction d’un code d’éthique : 45% (-4pts)

Renforcer la cohésion sociale

+1,3 million personnes
accompagnées dans leur parcours de

soit I'équivalent de +150 000 vols A/R
Paris - New-York

NINCHD

VENTURES

Favoriser une économie plus inclusive

EDUCATION
DE QUALITE

ODD 4. Cible 4.5

de repas distribués +21700 personnes formées

ODD10. Cible 10.2

+ 5 900 salariés en parcours
d’insertion

Préserver les ressources et le vivant

EAU PROPRE ET
ASSAINISSEMENT

v

de COz2non de litres d’eau non

consommeés soit I’équivalent de
+75 800 piscines olympiques remplies

Méthodologie

ESG : Les résultats ESG présentés dans ce rapport proviennent du questionnaire France Invest
administré a ’ensemble des participations des fonds gérés par INCO Ventures en 2024. Les indicateurs

mesurés reflétent des moyennes simples, calculées par participation ayant répondu a la question, sans
pondération en fonction du montant investi.

Impact : Chaque participation bénéficie d’un suivi individualisé pour collecter et analyser ses données
d’impact. Ces données sont ensuite agrégées au niveau des participations et des véhicules
d’investissement, permettant une vision consolidée au niveau des fonds gérés par INCO Ventures en
2024. Une sélection des indicateurs les plus représentatifs a été réalisée pour ce rapport.

19

Toutes les données correspondent a I'exercice 2024.
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2 r%'['o‘{u N o v " s EDUCATION
' ( ‘ ( 68173 048 Repas distribués © iolidarmes A 462 503 Personnes
gratuitement ou a prix solidaire . |!!| l ayant accés alalecture
sy’ ~3%ve2023 Phenix +1% vs 2023

BONNE SANTE
ETBIEN-ETRE

Cible 4.6 & 4.2

Bibliotheques
Sans Frontiéres
Libraries Without Bord

lers

% Renforcer la Cohésion Sociale (1/2) : LiImpact des participations

Soutenir les actions solidaires et inclusives pour permettre a tous de vivre dignement
Données au 31/12/2024 transmises par les participations

NINCHD

VENTURES

INEGALITES
REDUITES

~

1279 446 Personnes accompagnées +

dans leur parcours de santé

+31% vs 2023 \ J

LE o LyV onco\ja

Ludccare

1256 092 Mineurs ou enfants
accompagnés
+30% vs 2023

/‘w\\‘ ) .
8 vt i 8,
SU-u

Jergie o Union 20 URBAN
Sylergie SIMPLON ®

VEnfonce () INVESTISSEMENT

86 149 Personnes en
situation de précarité
hébergées
-20% vs 2023

Cible 11.1

5 EGALITE ENTRE
LES SEXES

1777 000 Femmes ayant eu accés

000 SN
arcavs ”ﬂﬂ( @ 3
g ades protections hygiéniques . . & M
pL“TE“u RESIDSERVICE
+27 % vs 2023 * @ @ URBAIN BB REREE solidariés
Cible 5.a

N 83 709 Bénéficiaires en
=) situation de handicap suivis
- +55% vs 2023
Cible10.2
s N
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2
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J
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sty 2181 événements, solidaires ou
m) dédiés au lien social, organisées

+55% vs 2023
Cible 12.8
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VENTURES

Renforcerla Cohésion Sociale (2/2) : Focus participation NINCH

a ;
=@ rogervoice

Rogervoice est une application mobile qui permet aux personnes
sourdes ou malentendantes de passer des appels téléphoniques
grace ala transcription instantanée de la parole.

Lors d’un appel, les paroles de Pinterlocuteur sont affichées en temps réel sous
forme de texte, rendant la conversation accessible. Lapplication propose
également un service d’interprétation en langue des signes ou en langue parlée
complétée.

Rogervoice s’adresse aussi bien aux particuliers qu’aux entreprises souhaitant
rendre leur service client accessible. Elle contribue ainsi a 'inclusion numérique et
al’accessibilité des communications.

(' Jite f;
Lutter contre|

A‘Q’t"j 3

(14

r’;‘_:) Le soutien d’INCO Ventures a été déterminant

| W dans la croissance de Rogervoice, en

) permettant a des milliers de personnes
sourdes et malentendantes de téléphoner

Olivier Jeannel sans contrainte.

de Thiersant . . q 0
CEO Rogervoice Notre déploiement international nous permet

désormais d’étendre cette mission au plus
grand nombre. 11

Impact depuis I’investissement en 2016

+400 000 téiéchargements

de 'application, permettant la retranscription de

+9M dappels

é¢ Rogervoice a littéralement transformé
ma vie d’entrepreneure engagée ! Il me
permet aujourd’hui de téléphoner avec
facilité, confort et efficacité ! 2 Laetitia Sanquer

Formatrice de langue
des signes 21




.M Favoriser une économie plus inclusive (1/2) : Limpact des participations »INCD
P —4

VENTURES

Données au 31/12/2024 transmises par les participations

10 s

- 5903 salariés en parcours
Producteurs / agriculteurs de @ lendahand % < = @l insertion ou en entreprise adaptée
petites exploitations soutenus 2 Heeme - KAREMLE ; +1% vs 2023
vs 2023 Cible10.2
4] G TRAVAIL DEGENT m & eenvie S,
DE QUALITE .. wcigovie [ E:
. 21744 personnes formées dans ’année i 20 146 projets aimpact : autonomie f}%
I!!l ' +38% vs 2023 /\/" (entreprises, associations, ONG) i
A e o\ crou
([ soutenus dans I'année %28 W e "
Cible 4.4 Cible 8.3 +89% vs 2023
labslemmaiis  Woudinet % vesTo
THERAUTE
Académic w & /ﬁ /—\
A A Gt e /= © YesYes
%}’5‘ @ 2024
“ eachOne lubelemmats ym =000
DUOFORAJOB 4
- 20000 4 669 Sorties dynamiques
learnenjoy |[I WMoulingt tc‘j ra « ou positives
0,
- +2% vs 2023
A Le ;A
SAPRENA SIMF:(!_(DN sgeIat - stellia belvi . i
abelvie " lendahand % 10000 (Guiges s v
= P e :
_L M co 5000
SIMPLON
‘ors) Wake up Café o co
ns) [Wake up Caté 0 e
\ ) £ HA
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. J8 Favoriser une économie plus inclusive (2/2) : Focus participation PINC)D

VENTURES

= LAVARAPPE

‘.' Entreprendre, le sens en plus

Cible
8.5

Atteindre 15 000 personnes accompagnées, voila 'objectif
fixé pour 2027. Et faire 1a démonstration qu'une entreprise
peut conjuguer croissance, rentabilité et impact.

Dans cette ambition, INCO est un partenaire exigeant, qui

La Varappe (g roupe Optima) est une entreprise Mage Loys Carreiras garde un oeil attentif sur la qualité des parcours des

d'insertion dans les secteurs du travail temporaire, de Directrice Générale Adjointe  personnes, et de long terme, pour NOUS acCompagner. g
I'environnement et de I'énergie, qui permet a des
personnes en difficultés de vivre de leur travail.

Parce que nul n'est a priori inemployable, La Varappe accompagne
depuis plus de 30 ans des personnes éloignées de lI'emploi. A travers

des agences de l'emploi et dans les métiers dans la santé et

l'environnement, La Varappe permet d'acquérir de l'expérience

professionnelle et une formation.

Découvrir le Rapport d’activité 2024 LAVARAPPE

& Ce poste m’a permis de mesurer

Pimpact concret de mon travail,
8 Facilitergy, notamment a travers la sensibilisation
#¥l'insertion durable des usagers au tri, dans une bonne Noréiné

~ Jparcours de viell f ,
p , “ & N .
- 4 \ ~ ambiance. Ancien salarié chez
‘,’_ : ey ‘ LVD Environnement 23

WV
o - Ay ¥

Accompagnerles| "\



https://www.calameo.com/read/006175097589f82a5c1c4

Données au 31/12/2024 transmises par les participations

Y,

N 189 921 Millions de litres d’eau non consommés

i soit ’équivalent de 75 868 piscines olympiques*
+5% vs 2023

Cible 6.4

O ommarea.  (@)FuturaGaia HYDRAO Phenix

enercosp
Liénergie
militante

MWh verts produits par des
producteurs soit la consommation de

1a ville de Tours**
vs 2023

NINCHD

Préserver les ressources et le vivant (1/2) : LImpact des participations

Proner la circularité et 1a sobriété a travers des solutions innovantes et nécessaires a une économie plus écologique

P 261328 Tonnes de COz non émises
INFRASTRUCTURE

soit I’équivalent de 150 606 vols
A/R Paris - New York3

cibeos  —18% vs 2023

HAAAAAAA AAAAXAAA XXX
HAAAAAAA AAAAXAAAXAXX

L] L]
*Volume d’une piscine olympique : 2,5M litres a ammareat 9}:92.‘{% ?mgqlmtm!%
enercosp 4 " ; N
SmErCR Hic senvie @FuturaGaia
12 Eonon . tri
RESPONSABLES 354 319 Tonnes 47 504 Tonnes 352 612 Tonnes de déchets revalorisés+* HYDRAO  |endahand & v LAVARARPE

soit ’équivalent de 35 fois

m de déchets collectées de déchets alimentaires %
'f.\1 le poids de la Tour Eiffel

+ 87%vs 2023 ou gaspillage évitées* ’;x\ mund@ Phenix (k) yESTO
{

Cible12.5 +17% vs 2023 +86% vs 2023
(77 @ YesYes
&
cenvi ; A5 IADYS 3 g
RERE e \egmouton  “Phenix
ggﬂgﬂg LAVARAPPE labelemmaiis
TETE HAUTE tri 5
LW Weutinet sinny&ooko
*Déchets évités: ressources détournées de I’élimination grace a leur réemploi ou
transformation. VESTO
TETE HAUTE % Outil impactco? - ADEME

*¥*Déchets revalorisés : déchets collectés, triés et/ou transformés. o4



https://www.upenergie.com/marche-energie-infographie-consommation-par-habitant-et-par-ville-delectricite-en-france/
https://impactco2.fr/

Préserver les ressources et le vivant (2/2) : Focus participation

citiz
Citiz est le premier réseau coopératif d'autopartage en

France, offrant des solutions de mobilité flexibles,
écologiques et économiques.

Présent dans plus de 250 communes et 130 gares, le service met a
disposition des véhicules en libre-service. Cette approche permet une
alternative pratique a la voiture individuelle et contribue a 1a réduction
de I'empreinte carbone et de la place de la voiture dans les villes. Une
voiture en autopartage remplace jusqu'a 8 voitures individuelles et
libére jusqu'a 3 places de stationnement.
Fort de plus de 20 ans d’expérience et d’un solide ancrage territorial, le
réseau s'inscrit comme un acteur majeur dans la promotion d'une
mobilité durable et accompagne la transition vers les transports doux.

| -
:ERendre accessibleles;, -

\ “2solutions de mobilité @

[Améliorer 1a qualités

NINC

VENTURES

“ tant que financeur de ’écosystéme de I'Economie

Sociale et Solidaire, INCO Ventures nous aide a rester
engagés.

”// Ce soutien, aux cOtés de la Banque des Territoires, Macif et
) France Active, a été essentiel pour le changement d’échelle
de notre coopérative, et envoie un signal fort aux acteurs
qui défendent une gouvernance engagée, collaborative et

inclusive. 1]

Marie Schlichtig

Directrice Générale

France Autopartage
- Réseau Citiz

Impact en 202

& Une bonne alternative a la voiture
individuelle pour les citadins et pour
faire du transport train/bus/voiture sur

les derniers km.

” _
Mathieu
Utilisateur Citiz

P

25




NINCHD

VENTURES

Investir dans des initiatives
inspirantes et concretes,

portées par des dirigeants et

dirigeantes engagés.

En savoir plus sur:

» www.ventures.inco-group.co

26


http://www.ventures.inco-group.co
https://inco-group.typeform.com/to/P8fVqm7n?typeform-source=ventures.inco-group.co

Avertissement - Présentation destinée a des investisseurs professionnels  ?!NC?

|
INCO VENTURES, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 844 649 574 RCS, est une société de gestion de portefeuille agréée par PAutorité des
Marchés Financiers sous le n°GP-19000013 depuis le 11/03/2019 pour ’exercice des activités suivantes : Gestion de FIA au sens de 1a Directive n°2011/61/UE et Conseil en investissement
Les coordonnées et moyens de communication avec notre société sont:
INCO VENTURES, 20 Rue Clavel 75019 Paris
WWW.inCo-group.co
Mail : contact@inco-group.co / jean-michel@inco-group.co
+33(0) 18573 6252/ 06 46 38 53 30
Les informations figurant dans cette présentation n’ont pas d’autre but que de présenter le savoir-faire de INCO Ventures dans le domaine de la gestion d’actifs non cotés.
Elles n’ont en aucun cas pour objet :
- de présenter de fagon exhaustive les fonds d’investissement alternatifs (ci-apres « les FIA ») gérés par INCO Ventures;
- de constituer une offre ou une sollicitation de vente de parts ou actions de I’'un des FIA auxquels il est fait référence sur ce site, par quiconque relevant d’un quelconque territoire dans

lequel une telle offre, sollicitation ou distribution serait jugée illégale ou dans lequel la personne responsable de ladite offre ou sollicitation n’est pas autorisée a le faire, ou a toute personne
aupres de qui une telle offre ou sollicitation est interdite.

De nombreuses restrictions et conditions d’éligibilité, réglementaires ou statutaires, non décrites ou simplement évoquées de fagcon trés sommaire sur cette présentation, encadrent la
souscription ou I'acquisition des parts ou actions de ces FIA, leurs modalités de présentation et de diffusion par des intermédiaires (en fonction notamment du lieu de résidence de
Pinvestisseur), les conditions d’éligibilité liées a l'investisseur (en fonction notamment de ses connaissances en matiére financiére, de sa surface financiére, de son statut réglementé ou
non, de sa catégorisation variable d’un pays a l'autre...) ou au montant d’investissement minimum requis par la documentation du FIA.

D’une fagon générale les FIA gérés par INCO Ventures ne s’adressent qu’a des investisseurs professionnels ou assimilés.

Les risques, frais, commissions et horizons de placement conseillés pour les FIA présentés sont indiqués en détail dans les statuts/réglements des FIA qui sont mis a la disposition de
Pinvestisseur avant toute souscription.

Cette documentation officielle n’est disponible qu’auprés d’INCO Ventures.

La valeur de vos investissements dans ces FIA et les revenus potentiels en découlant peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse et ne sont en aucun cas garantis. Le risque de perte en
capital est équivalent au montant investi.

En tant qu’investisseur professionnel ou assimilé, il vous incombe de connaitre et de respecter ’ensemble des dispositions 1égales et réglementaires en vigueur sur le territoire concerné.
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Les Investisseurs doivent prendre en considération les risques liés a leur investissement dans le Fonds. Les risques suivants ont été identifiés par la Société de Gestion
comme étant susceptibles d'avoir un impact négatif sur les investissements des Investisseurs dans le Fonds. Il ne peut étre exclu que d'autres risques qui n'ont pas été
identifiés puissent évoluer ou apparaitre postérieurement.

Le Fonds sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. La valeur de ces instruments connaitra des évolutions et aléas. De ce fait, la
Valeur Liquidative du Fonds est susceptible de connaitre des variations. Ces évolutions et aléas correspondent aux différents risques ci-aprés énumérés :

Risque de perte en capital : Le Fonds ne bénéficie d'aucune garantie ni de protection. En conséquence, le capital initialement investi peut ne pas étre intégralement
restitué.

Risques inhérents a tout investissement en obligations, en quasi-capital ou en capital : le Fonds va effectuer des Investissements dans des sociétés petites ou
moyennes. Par conséquent, la performance du Fonds est directement liée au rendement de ces Investissements et a la performance des Investissements dans ces
sociétés qui sont généralement liés a la valeur a terme de ces sociétés.

L'attention de I'Investisseur est attirée sur le fait que la rentabilité du Fonds peut étre faible et qu'un investissement dans le Fonds comporte un risque de perte
partielle ou totale des montants investis.

Risques d’absence de liquidité des Actifs du Fonds : le Fonds détiendra principalement des titres qui ne sont pas admis aux négociations sur un Marché d'Instruments
Financiers et dont la liquidité pourra étre faible voire inexistante. Ces obligations pourraient ne pas étre remboursées dans les termes et conditions initiales. Le Fonds
pourrait ne pas étre en mesure de céder ses obligations et/ou ses titres dans les délais et aux niveaux de prix initialement envisagés et plus généralement la cession des
Structures du Portefeuille pourrait ne pas se réaliser dans les conditions initialement anticipées.

Risques liés a I'’estimation de la valeur des Structures du portefeuille : les Structures du Portefeuille font l'objet d'évaluations selon la regle de la juste valeur. Quels que
soient la prudence et le soin apportés a ces évaluations, la Valeur Liquidative est susceptible de ne pas refléter la valeur exacte du portefeuille.

Risques liés a I'’estimation de la valorisation des Structures du Portefeuille : les Investissements font I'objet d'évaluations régulieres basées sur la valorisation des
Structures du Portefeuille conformément aux régles prévues dans les International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV). Malgré la rigueur avec
laquelle la Société de Gestion applique ces régles, la valorisation des Investissements pourrait ne pas refléter les valeurs auxquelles les Structures du Portefeuille seront
effectivement cédées. Par conséquent la Valeur Liquidative des parts du Fonds pourrait ne pas refléter la valeur des Structures du Portefeuille a tout moment ou pourrait
étre différente de la valeur auxquelles les Structures du Portefeuille seront effectivement cédées.

Décisions d'investissement : |a gestion du Fonds reléve de la seule compétence de la Société de Gestion. Les Investisseurs du Fonds ne participent ni a la sélection des

investissements ni aux décisions d'investissement et de désinvestissement prises pour le compte du Fonds.
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Marché compétitif : I'identification, la réalisation et la cession d'Investissements s'operent dans un environnement concurrentiel fluctuant. La compétition pour l'accés
aux opportunités d'investissement pourrait s'accroitre, ce qui pourrait corrélativement réduire le nombre d'opportunités disponibles et/ou affecter de maniére défavorable
les termes et conditions sur la base desquels ces Investissements peuvent étre effectués.

Personnes Clés : le succés du Fonds dépendra en grande partie de la compétence et de l'expertise des professionnels de I'investissement employés par la Société de
Gestion, en particulier des Personnes Clés, et rien ne garantit que ces personnes continueront a étre employées par la Société de Gestion ou gu'elles continueront a
exercer leurs fonctions pour le compte du Fonds.

Opportunités d'investissement : le Fonds peut étre en concurrence avec d'autres parties pour les Investissements. Il est possible que la concurrence pour les
opportunités d'investissement appropriées s'intensifie, ce qui peut réduire le nombre d'opportunités disponibles et/ou avoir un impact négatif sur les termes et conditions
auxquels ces Investissements peuvent étre réalisés. Le Fonds peut participer a un nombre limité d'Investissements, de sorte que les rendements peuvent étre affectés par
la mauvaise performance d'un seul Investissement.

Risque opérationnel : |e risque opérationnel est le risque lié a la mauvaise exécution technique et administrative d'une opération (retard de livraison de titres et/ou de
remise d'espéces par des contreparties).

Risque de crédit : il s'agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges
émetteurs (écartement des spreads). En raison de sa stratégie d'investissement, le fonds est soumis a un risque de crédit.

Risques de durabilité : Le Fonds est sujet a des risques de durabilité a savoir un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la
gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur d'un Investissement, en ce compris, mais sans s'y limiter,
les risques associés au changement climatique, a I'épuisement des ressources naturelles, le non-respect des droits de 'homme, la corruption, les actes de corruption et les
questions d'ordre socio-économiques.

29



NINCHD

VENTURES

Investir dans des initiatives
inspirantes et concretes,

portées par des dirigeants et

dirigeantes engagés.

En savoir plus sur:

» www.ventures.inco-group.co
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